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Stezzano, 31 luglio 2012 

 
 
RICAVI PRIMO SEMESTRE 2012 IN CRESCITA A € 702,6 MILIONI (+11%), 

UTILE NETTO € 35,6 MILIONI (+43,9%). 
 

 

 
Risultati al 30.06.2012 

(Milioni di Euro) 2012 
 

2011 Variaz.   

Ricavi 
 

 702,6  632,7 11,0% 

EBITDA 
% sui ricavi 

 88,4 
 12,6% 

 81,1 
 12,8% 

 9,0% 

EBIT 
% sui ricavi 

 49,3 
 7,0% 

 42,9 
 6,8% 

14,9% 

Utile pre-tasse 
% sui ricavi 

 44,2 
 6,3%  

 37,8 
 6,0% 

16,9% 

Utile netto 
% sui ricavi 

 35,6 
 5,1% 

 24,7 
 3,9% 

43,9% 

  Al 31.3.12  

Indebitamento 
finanziario netto 

 351,5  349,9  +1,6 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
Il Presidente Alberto Bombassei: “Siamo complessivamente soddisfatti dei risultati del 
semestre, sia in termini di crescita che di redditività. L’andamento del portafoglio ordini ci 
permette di guardare con fiducia ai prossimi mesi. Osserviamo comunque con attenzione 
l’evolversi della crisi economica e finanziaria che condiziona anche i mercati automotive 
nel Sud Europa”. 

 

  

Risultati del 2° trimestre 2012 

(Milioni di Euro) 
 

2012 2011 Variaz. 

Ricavi  352,7 
 

 320,5 
 

 10,0% 
 

EBITDA 
% sui ricavi 

 45,5 
 12,9% 

 42,6 
 13,3% 

 6,8% 

EBIT 
% sui ricavi 

 25,4 
 7,2% 

 23,2 
 7,2% 

 9,5% 

Utile pre-tasse 
% sui ricavi 

 20,5 
 5,8% 

 20,9 
 6,5% 

 -2,1% 

Utile netto 
% sui ricavi 

 14,5 
 4,1% 

 13,5 
 4,2% 

 7,6% 

Rispetto al primo semestre 2011: 

 Fatturato in crescita dell’11% a    
€ 702,6 milioni, grazie al positivo 
contributo di tutti i settori di attività 

 Vendite in Germania +19,3%, 
Stati Uniti + 29,2%  

 EBITDA +9% a € 88,4 milioni  

 EBIT +14,9% a € 49,3 milioni  

 Utile netto +43,9% a € 35,6 
milioni  

 Investimenti per € 69 milioni nel 
semestre 

 Indebitamento finanziario netto 
pari a € 351,5 milioni, in linea con 
il livello del primo trimestre 2012   
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I risultati consolidati del Gruppo nel primo semestre 2012 

Il CdA di Brembo riunitosi oggi sotto la presidenza di Alberto Bombassei ha esaminato ed 
approvato i risultati del Gruppo Brembo al 30.6.2012. 
 
I ricavi netti consolidati del primo semestre sono pari a € 702,6 milioni, in aumento 
dell’11% rispetto allo stesso periodo dell’anno precedente. A parità di perimetro di 
consolidamento (escludendo gli effetti di Brembo Argentina, acquisita con efficacia agosto 
2011) il fatturato sarebbe aumentato del 9,7%.  
 

Tutti i settori hanno fatto registrare un andamento positivo rispetto al 1° semestre 2011: la 
crescita percentuale è stata particolarmente elevata per il settore delle applicazioni per 
autovetture (+13,1%), seguito da quello delle motociclette (+8,5%), dal settore racing 
(+7,9%) e dalle applicazioni per i veicoli commerciali (+5,3%).  
 

A livello geografico, la Germania si conferma il principale mercato per il Gruppo Brembo, 
rappresentando il 23,2% dei ricavi totali, e registra nel semestre un incremento del 19,3% 
rispetto allo stesso periodo dell’anno precedente. All’interno del mercato europeo 
crescono il Regno Unito (+35,5%) e la Francia (+7,1%), mentre risultano in calo del 5,6% 
le vendite in Italia, che si conferma peraltro il terzo mercato per Brembo (16,3% delle 
vendite). 

Il Nord America (USA, Canada, Messico), secondo mercato di riferimento per Brembo 
(21% dei ricavi) continua la sua importante crescita e chiude il periodo con un incremento 
del 29,2%. Il Brasile cala invece del 12,9%. 

Sul fronte del Far East, l’India registra vendite positive per +1,4%, che però, al netto 
dell’effetto cambi crescerebbero del 15%. La Cina recupera rispetto al -20,7% del primo 
trimestre 2012 e si attesta a -5,2%, per la dismissione del magazzino prodotti esistente 
alla data di acquisizione della fonderia e costituito da prodotti non in portafoglio di Brembo.  

Bene il mercato giapponese, che chiude a +13,5% rispetto al 1° semestre 2011. 
 
Nel corso del periodo considerato, il costo del venduto e gli altri costi operativi ammontano 
a € 473,4 milioni, con un’incidenza del 67,4% sui ricavi, sostanzialmente in linea con 
l’anno precedente, quando si attestarono al 67,2%.  
 
I costi per il personale del semestre sono pari a € 140,8 milioni, con un’incidenza del 20% 
sui ricavi, percentuale in linea con quella dell’anno precedente. 
I dipendenti in forza al 30.6.2012 risultano 7.049, ossia 662 collaboratori in più rispetto ai 
6.387 del 30.6.2011 e 314 in più rispetto al 31.12.2011, coerentemente con il lancio dei 
nuovi impianti industriali.  
 
Il margine operativo lordo (EBITDA) del semestre ammonta a € 88,4 milioni (12,6% dei 
ricavi), in incremento del 9% rispetto allo stesso periodo dell’anno precedente.  
 
Il margine operativo netto (EBIT) è pari a € 49,3 milioni (7% dei ricavi), in aumento del 
14,9% rispetto al primo semestre 2011. 
 
Gli oneri finanziari netti ammontano a € 4,2 milioni (€ 4,5 milioni nel primo semestre 2011) 
e sono composti da differenze cambio positive per € 1,4 milioni (€ 0,1 milioni negative nel 
primo semestre 2011) e da oneri finanziari netti per € 5,7 milioni (€ 4,4 milioni nello stesso 
periodo l’anno precedente ).  
 



3/9 

 

Il risultato prima delle imposte ammonta a € 44,2 milioni (€ 37,8 milioni nel primo semestre 
2011).  
La stima delle imposte, calcolata sulla base delle aliquote previste dalla normativa vigente, 
risulta pari a € 8,8 milioni (€ 12,6 milioni nel primo semestre 2011), con un tax rate del 
19,8% che si confronta con il 33,4% dell’anno precedente.  
 
Il periodo chiude con un utile netto di € 35,6 milioni, in crescita del 43,9% rispetto a € 24,7 
milioni dell’anno precedente. 

 
L’indebitamento netto al 30 giugno 2012 è pari a € 351,5 milioni e si confronta con € 315 
milioni del 31.12.2011 e con € 349,9 milioni del 31.3.2012.  
 
Il secondo trimestre 2012 

I ricavi netti consolidati del secondo trimestre 2012 ammontano a € 352,7 milioni, in 
aumento del 10% rispetto all’analogo periodo del 2011.  
Il margine operativo lordo è pari a € 45,5 milioni, +6,8% rispetto al secondo trimestre 2011, 
con un’incidenza sui ricavi del 12,9%.  
Il margine operativo netto si attesta a € 25,4 milioni, in incremento del 9,5% rispetto al 
2011 e con un’incidenza sulle vendite del 7,2%. 
Il trimestre chiude con un utile netto di € 14,5 milioni, in aumento del 7,6%. 
 

Modifiche statutarie inerenti la disciplina delle quote di genere negli organi sociali 

Il CdA di Brembo, nella riunione odierna, ha approvato la relazione illustrativa sulle 
modifiche statutarie ai fini del recepimento della disciplina delle quote di genere negli 
organi di amministrazione e controllo, dando così avvio all’iter di modifica dello Statuto 
sociale che sarà oggetto di successiva delibera consiliare.  
A seguito di tale modifica, dal prossimo rinnovo integrale degli organi sociali, la quota 
riservata al genere meno rappresentato sarà pari ad 1/5 e per i successivi due rinnovi ad 
1/3.  
La relazione illustrativa sulle proposte di modifiche statutarie sarà messa a disposizione 
del pubblico nei modi e nei tempi previsti dalle disposizioni normative e regolamentari 
vigenti.   
 

Prevedibile evoluzione della gestione 

La visibilità sul portafoglio ordini del prossimo semestre rimane ad oggi complessivamente 
positiva, nonostante il perdurare della difficile situazione macroeconomica e finanziaria 
sullo scenario mondiale. 
Germania e Nordamerica confermano ancora un buon dinamismo delle vendite, mentre 
Italia, Francia e Spagna destano preoccupazioni per le difficoltà dei mercati automotive 
locali. 
 
Fatti significativi successivi alla chiusura dell’esercizio 

In data 13 luglio 2012 la società La.Cam S.p.A., controllata al 100% da Brembo S.p.A., ha 
siglato il contratto di acquisto del ramo d’azienda IMMC, per un corrispettivo di € 4,9 
milioni.  
I ricavi di La.Cam sono già integralmente consolidati nel Bilancio del Gruppo Brembo a 
partire dal 22 ottobre 2010, data in cui La.Cam aveva sottoscritto due contratti di affitto 
relativi alle società IRAL e IMMC, di proprietà di un importante fornitore Brembo di parti 
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meccaniche con lavorazioni ad alto contenuto tecnologico. L’operazione si era resa 
necessaria per far fronte alle difficoltà finanziarie in cui versavano le società e per 
salvaguardarne il know–how.  
Relativamente alla società IRAL, è stato prorogato il contratto di affitto sino al 31 marzo 
2013.   
 
In data 20 luglio 2012 Simest, in accordo con Brembo, ha esercitato il diritto di opzione di 
vendita della sua quota di partecipazione del 32,26% in Brembo China Brake Systems Co. Ltd.  
Brembo China Brake Systems, costituita nel 2005, è una delle quattro società con cui 
Brembo opera in Cina, la cui attività consiste nella promozione e sviluppo del mercato 
cinese.  
La transazione avverrà nel mese di agosto 2012 e, in base alle clausole contrattuali 
previste nell’accordo sottoscritto con Simest a luglio del 2005, il prezzo della cessione sarà 
pari a € 4 milioni.  
Con tale acquisto Brembo SpA sarà titolare del 100% delle quote di Brembo China Brake 
Systems.  
 
 
 
 
Il dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili societari Matteo Tiraboschi dichiara, ai sensi del comma 2 
articolo 154 bis del Testo Unico della Finanza, che l’informativa contabile contenuta nel presente comunicato 
corrisponde alle risultanze documentali, ai libri ed alle scritture contabili. 
 
Si forniscono in allegato gli schemi di conto economico, stato patrimoniale e rendiconto finanziario, attualmente in corso 
di certificazione da parte della società di revisione. 

 
Contatti societari:  
 
 
Investor Relations   
Matteo Tiraboschi   
Tel. +39 035 605 2899  
 
e-mail: ir@brembo.it  
www.brembo.com 

 
Direttore Comunicazione 
Thanai Bernardini 
Tel.  +39 035 605 2277 - Mobile. +39 335 7245418 
e-mail:  press@brembo.it  
 
 

 

http://www.brembo.com/
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RISULTATO ECONOMICO CONSOLIDATO

(in milioni di euro) 30.06.2012 30.06.2011 Variazione % II TR'12 II TR'11 Variazione %

Ricavi delle vendite e delle prestazioni 702,6 632,7 69,9 11,0% 352,7 320,5 32,2 10,0%

Altri ricavi e proventi 5,2 5,7 (0,5) -9,2% 3,0 3,2 (0,3) -8,3%

Costi per progetti interni capitalizzati 6,5 5,9 0,7 11,6% 3,3 3,1 0,3 9,1%

Costo delle materie prime, materiale di consumo e merci (357,2) (317,6) (39,6) 12,5% (179,9) (158,9) (21,0) 13,2%

Altri costi operativi (127,9) (119,3) (8,6) 7,2% (63,4) (61,2) (2,2) 3,5%

Costi per il personale (140,8) (126,3) (14,5) 11,5% (70,2) (64,1) (6,1) 9,5%

MARGINE OPERATIVO LORDO 88,4 81,1 7,3 9,0% 45,5 42,6 2,9 6,8%

% su ricavi delle vendite e delle prestazioni 12,6% 12,8% 12,9% 13,3%

Ammortamenti e svalutazioni (39,1) (38,2) (0,9) 2,4% (20,1) (19,4) (0,7) 3,7%

MARGINE OPERATIVO NETTO 49,3 42,9 6,4 14,9% 25,4 23,2 2,2 9,5%

% su ricavi delle vendite e delle prestazioni 7,0% 6,8% 7,2% 7,2%

Proventi (oneri) finanziari netti (4,2) (4,5) 0,3 -6,7% (4,7) (2,0) (2,8) 140,1%

Proventi (oneri) finanziari da partecipazioni (0,8) (0,5) (0,3) 59,9% (0,2) (0,3) 0,1 -37,5%

RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE 44,2 37,8 6,4 16,9% 20,5 20,9 (0,4) -2,1%

% su ricavi delle vendite e delle prestazioni 6,3% 6,0% 5,8% 6,5%

Imposte (8,8) (12,6) 3,9 -30,7% (5,8) (7,1) 1,3 -18,6%

RISULTATO PRIMA DEGLI INTERESSI DI TERZI 35,5 25,2 10,3 40,8% 14,7 13,8 0,9 6,3%

% su ricavi delle vendite e delle prestazioni 5,1% 4,0% 4,2% 4,3%

Interessi di terzi 0,1 (0,5) 0,6 -118,8% (0,1) (0,3) 0,2 -52,5%

RISULTATO NETTO DI PERIODO 35,6 24,7 10,8 43,9% 14,5 13,5 1,0 7,6%

% su ricavi delle vendite e delle prestazioni 5,1% 3,9% 4,1% 4,2%

RISULTATO PER AZIONE BASE/DILUITO (in euro) 0,55                                  0,38                                  0,22                                  0,20                                  



6/9 

 

 

SITUAZIONE PATRIMONIALE E FINANZIARIA CONSOLIDATA 

A B C A-B A-C

(in milioni di euro) 30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011 Variazione Variazione

ATTIVO

ATTIVITA' NON CORRENTI

Immobili, impianti, macchinari e altre attrezzature 439,4 406,6 359,1 32,8 80,3

Costi di sviluppo 43,7 41,4 39,9 2,4 3,8

Avviamento e altre attività  immateriali a vita indefinita 42,9 42,3 40,4 0,7 2,5

Altre attività  immateriali 19,5 19,1 19,6 0,4 (0,1)

Partecipazioni valutate con il metodo del patrimonio netto 20,0 20,8 21,8 (0,8) (1,8)

Altre attività  finanziarie (tra cui investimenti in altre imprese e strum. fin. derivati) 0,2 0,2 0,1 0,0 0,0

Crediti e altre attività  non correnti 4,1 2,8 0,4 1,3 3,7

Imposte anticipate 26,9 23,5 20,6 3,5 6,4

TOTALE ATTIVITA' NON CORRENTI 596,8 556,6 501,9 40,1 94,9

ATTIVITA' CORRENTI

Rimanenze 237,3 225,0 207,0 12,3 30,4

Crediti commerciali 230,4 208,3 222,0 22,1 8,4

Altri crediti e attività  correnti 38,0 37,2 36,3 0,8 1,8

Attività  finanziarie correnti e strumenti finanziari derivati 10,0 9,8 0,5 0,2 9,6

Disponibilità  liquide e mezzi equivalenti 142,5 95,7 84,8 46,7 57,7

TOTALE ATTIVITA' CORRENTI 658,3 576,1 550,6 82,2 107,7

TOTALE ATTIVO 1.255,1 1.132,7 1.052,4 122,3 202,6

PATRIMONIO NETTO E PASSIVO

PATRIMONIO NETTO DI GRUPPO

Capitale sociale 34,7 34,7 34,7 0,0 0,0

Altre riserve 110,1 101,8 107,0 8,3 3,1

Utili / (perdite) portati a nuovo 167,4 144,1 148,7 23,2 18,7

Risultato netto di periodo 35,6 42,9 24,7 (7,4) 10,8

TOTALE PATRIMONIO NETTO DI GRUPPO 347,8 323,6 315,1 24,2 32,7

TOTALE PATRIMONIO NETTO DI TERZI 10,7 10,3 8,3 0,4 2,5

TOTALE PATRIMONIO NETTO 358,6 333,9 323,4 24,6 35,2

PASSIVITA' NON CORRENTI

Debiti verso banche non correnti 251,7 230,8 232,9 20,9 18,9

Altre passività  finanziarie non correnti e strumenti finanziari derivati 16,7 23,8 23,4 (7,1) (6,7)

Altre passività  non correnti 0,6 6,6 4,7 (6,0) (4,2)

Fondi per rischi e oneri non correnti 5,6 5,6 5,8 (0,1) (0,2)

Fondi per benefici ai dipendenti 19,7 19,6 19,7 0,1 0,0

Imposte differite 6,0 8,6 9,6 (2,6) (3,6)

TOTALE PASSIVITA' NON CORRENTI 300,3 295,0 296,1 5,3 4,2

PASSIVITA' CORRENTI

Debiti verso banche correnti 226,5 158,8 103,7 67,7 122,9

Altre passività  finanziarie correnti e strumenti finanziari derivati 9,0 7,1 6,3 1,9 2,7

Debiti commerciali 281,2 266,6 258,4 14,6 22,8

Debiti tributari 7,6 5,7 8,6 1,9 (1,0)

Altre passività  correnti 71,9 65,7 56,1 6,3 15,9

TOTALE PASSIVITA' CORRENTI 596,2 503,8 433,0 92,4 163,2

TOTALE PASSIVO 896,5 798,8 729,0 97,7 167,5

TOTALE PATRIMONIO NETTO E PASSIVO 1.255,1 1.132,7 1.052,4 122,3 202,6
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RENDICONTO FINANZIARIO CONSOLIDATO

(in milioni di euro) 30.06.2012 30.06.2011

DISPONIBILITA' LIQUIDE E MEZZI EQUIVALENTI ALL'INIZIO DEL PERIODO 26,6 40,6

Risultato prima delle imposte 44,2 37,8

Ammortamenti/Svalutazioni 39,1 38,2

Plusvalenze/Minusvalenze (0,3) (0,4)

Rivalutazioni/Svalutazioni di partecipazioni 0,8 0,5

Componente finanziaria dei fondi a benefici definiti e debiti per il personale 0,5 0,4

Accantonamenti a fondi relativi al personale 0,5 0,8

Altri accantonamenti ai fondi al netto degli utilizzi 2,4 0,8

Flusso monetario generato dalla gestione reddituale 87,2 78,1

Imposte correnti pagate (11,0) (6,5)

Utilizzi dei fondi relativi al personale (0,9) (1,6)

(Aumento) diminuzione delle attività a breve:

rimanenze (15,1) (25,3)

attività finanziarie 0,0 0,0

crediti verso clienti e verso società valutate con il metodo del patrimonio netto (22,6) (20,7)

crediti verso altri e altre attività (2,4) (1,1)

Aumento (diminuzione) delle passività a breve:

debiti verso fornitori e verso società valutate con il metodo del patrimonio netto 14,6 34,4

debiti verso altri e altre passività 0,5 5,3

Effetto delle variazioni dei cambi sul capitale circolante (1,4) (2,7)

Flusso monetario netto generato/(assorbito) da attività operativa 48,9 59,7

Investimenti in immobilizzazioni:

immateriali (11,4) (10,1)

materiali (57,6) (67,2)

finanziarie (partecipazioni) 0,0 0,0

Versamenti in c/capitale a società consolidate da parte degli azionisti di minoranza 0,4 0,2

Prezzo di realizzo, o valore di rimborso, di immobilizzazioni 2,6 1,1

Flusso monetario netto generato/(assorbito) da attività di investimento (65,9) (76,0)

Dividendi pagati nel periodo (19,5) (19,6)

Erogazione finanziamenti attivi (0,1) 0,0

Variazione di fair value di strumenti derivati 0,1 0,0

Mutui e finanziamenti assunti nel periodo da banche e altri finanziatori 71,8 71,7

Rimborso di mutui e finanziamenti a lungo termine (46,2) (30,6)

Flusso monetario netto generato/(assorbito) da attività di finanziamento 6,0 21,6

Flusso monetario complessivo (11,0) 5,3

DISPONIBILITA' LIQUIDE E MEZZI EQUIVALENTI ALLA FINE DEL PERIODO 15,6 45,9
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RIPARTIZIONE RICAVI NETTI PER AREA GEOGRAFICA E PER APPLICAZIONE

(in milioni di euro) 30.06.2012 % 30.06.2011 % Variazione % II TR'12 % II TR'11 % Variazione %

AREA GEOGRAFICA

Italia 114,5 16,3% 121,3 19,2% (6,9) -5,6% 57,1 16,2% 64,3 20,0% (7,2) -11,2%

Germania 162,9 23,2% 136,5 21,6% 26,4 19,3% 83,4 23,6% 69,6 21,7% 13,8 19,8%

Francia 34,7 4,9% 32,4 5,1% 2,3 7,1% 14,6 4,1% 16,8 5,3% (2,3) -13,5%

Regno Unito 52,5 7,5% 38,7 6,1% 13,7 35,5% 25,2 7,2% 18,7 5,8% 6,5 34,9%

Altri paesi Europa 89,2 12,7% 92,9 14,7% (3,7) -4,0% 45,4 12,9% 46,4 14,5% (1,0) -2,1%

India 17,5 2,5% 17,2 2,7% 0,2 1,4% 7,8 2,2% 8,5 2,6% (0,7) -8,1%

Cina 26,8 3,8% 28,3 4,5% (1,5) -5,2% 15,7 4,5% 14,3 4,5% 1,4 10,0%

Giappone 10,1 1,4% 8,9 1,4% 1,2 13,5% 4,3 1,2% 3,5 1,1% 0,8 23,5%

Altri paesi Asia 3,8 0,5% 3,4 0,5% 0,3 9,8% 1,0 0,3% 1,8 0,6% (0,8) -44,0%

Brasile 31,7 4,5% 36,4 5,8% (4,7) -12,9% 15,2 4,3% 18,5 5,8% (3,3) -17,9%

Nord America (USA, Canada e Messico) 147,8 21,0% 114,4 18,1% 33,4 29,2% 77,2 21,9% 57,3 17,9% 19,9 34,7%

Altri paesi 11,2 1,7% 2,2 0,3% 9,0 413,0% 5,8 1,6% 0,9 0,3% 4,9 545,1%

Totale 702,6 100,0% 632,7 100,0% 69,9 11,0% 352,7 100,0% 320,5 100,0% 32,2 10,0%

(in milioni di euro) 30.06.2012 % 30.06.2011 % Variazione % II TR'12 % II TR'11 % Variazione %

APPLICAZIONE

Auto 448,0 63,8% 396,2 62,6% 51,8 13,1% 229,9 65,2% 201,1 62,7% 28,9 14,4%

Moto 79,6 11,3% 73,4 11,6% 6,2 8,5% 39,1 11,1% 36,6 11,4% 2,6 7,0%

Veicoli Commerciali 102,3 14,6% 97,1 15,4% 5,2 5,3% 50,9 14,4% 50,6 15,8% 0,3 0,6%

Racing 68,2 9,7% 63,2 10,0% 5,0 7,9% 30,2 8,5% 31,3 9,8% (1,1) -3,6%

Varie 4,5 0,6% 2,8 0,4% 1,8 63,7% 2,6 0,8% 1,1 0,3% 1,6 150,3%

Totale 702,6 100,0% 632,7 100,0% 69,9 11,0% 352,7 100,0% 320,5 100,0% 32,2 10,0%
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PRINCIPALI INDICATORI 30.06.2008 30.06.2009 30.06.2010 30.06.2011 30.06.2012

Margine operativo netto/Ricavi delle vendite e delle prestazioni 9,1% 2,5% 6,0% 6,8% 7,0%

Risultato prima delle imposte/Ricavi delle vendite e delle prestazioni 7,7% 0,8% 5,0% 6,0% 6,3%

Investimenti/Ricavi delle vendite e delle prestazioni 12,1% 7,0% 6,4% 12,2% 9,8%

Indebitamento finanziario netto/Patrimonio netto 102,7% 110,2% 86,1% 86,9% 98,0%

Oneri finanziari/Ricavi delle vendite e delle prestazioni 1,1% 1,7% 0,8% 0,7% 0,6%

Oneri finanziari/Margine operativo netto 12,4% 68,0% 12,9% 10,6% 8,6%

ROI 15,4% 3,4% 10,7% 13,9% 13,6%

ROE 18,9% -0,8% 11,9% 15,7% 20,0%

Note:

ROI: Margine operativo netto/capitale netto investito x coefficiente di annualizzazione (giorni dell'esercizio/ giorni del periodo di rendicontazione).

ROE: Risultato prima degli interessi di terzi/patrimonio netto x coefficiente di annualizzazione (giorni dell'esercizio/ giorni del periodo di rendicontazione).


